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HABERLER

Avrupa’da Borsa Yatirim Fonlarinin 22. yil

1 Nisan 2000 tarihinde, EURO

STOXX 50 ve STOXX Europe

50 tabanli ilk iki borsa yati-

rim fonu (ETF) Almanya’da
Deutsche Borse'ye kote oldu. Bu
kotasyonla Merrill Lynch Internatio-
nal, 1993 yilindan beri ABD'de islem
goren bir Urtind Avrupa'ya getirmis
oldu. Almanya'ya ek olarak, ETF is-
lemleri 2000 yili icinde isvec, isvicre
ve ingiltere’de de basladi.

Bu yeni Urlnlere verilen ilk tepkiler
olumlu olsa bile, 0 zamanlar hi¢
kimse ETF'lerin yasayacag gelecek-
teki basariy1 gercekten beklemiyor-
du. Lansmandan sonraki ilk y1l, islem
ve yeni urunlerin kote olmasi ko-
nusunda oldukg¢a sessiz gecti. 2001
yili icinde State Street’in Avrupall
yatirimcilarin ilk kez portfoylerindeki
belirli sektorleri fazla veya az agir-
liklandirarak MSCI Avrupa'nin farkli
sektorleri icin spektlasyon yapma-
larini saglayan ilk sektor ETFlerini
olusturmasiyla bu durum degisti.

2003 yihinda ilk tahvil ETF'sinin
piyasaya surulmesiyle, Indexchange
(su anda iShares’in bir parcasi olan),
yatirimcilarin tek bir menkul kiy-
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metle belirli tahvil piyasalarini satin
almalarini sagladi. Yonetim altinda-
ki varliklara bakarak, bu Urlnlerin
fon kurucularinin beklentilerini
karsilamadigl anlagsiliyor. Hisse
senedi piyasalari on yilin baslarinda
teknoloji balonu patladiktan sonra
tekrar toparlanmaya basladig icin,
yatirimcilar 0 zamanlar hisse senet-
lerine daha fazla odaklanmiglard.

Ozellikle kurumsal segmentte
giderek daha fazla yatinmci port-
foylerinde ETFleri kullandik¢a, yeni
pazarlara erisim talebi arttl. Sonug
olarak, 2004 yilinda ilk gelismekte
olan piyasalar hisse senedi ETF'leri
¢iktl ve yil icinde de gayrimenkul
yatinim ortakliklarina (GYO) cografi
bir odaklanma ile yatirim yapan
ETF’ler arz edildi.

2005 yilinda ilk strateji ETFleri
Avrupa’'da Lyxor ETF tarafindan ku-
ruldu. Bu urunler, yatinmcilarn ilk
kez bir ETF ile belirli bir yatinm stra-
tejisi uygulamalarini sagladi. Buna
ek olarak, EasyETF (AXA Yatirim YoO-
neticileri ve BNP Paribas’nin ortak
girisimi) ilk emtia ETF'sini ihra¢ etti.
Emtia ETFleri, ZKB'nin 2006 yilinda

tamamen belirli degerli metallere
dayal altin, glimus ve platin Uzerine
ilk ETF’leri piyasaya surmesiyle ba-
sarill olmaya basladi. Bu urtnlerde
yatirimcilar metalin fiziksel teslimati
icin talepte bulunabiliyorlardi.

Bu noktada, ETF segmentindeki tek
eksik varlik tird para piyasalarydi.
Bu bosluk, db x-trackers'in EONIA
para piyasas! endeksi lzerine cikar-
dig1 ETF ile 2007 yiinda kapatildi.
Yaklasan finansal krizin uyanisin-
da, bu urtnler derhal Avrupa’daki
yatirimcilardan ilgi gordu. Buna ek
olarak, strateji ETF'lerinin yelpazesi,
yatirimcilarin azalan hisse senedi
piyasalarindan yararlanmalarini sag-
layan ETF'ler olan kisa stratejilerle
genisledi. Ayrica, tahvil ve alternatif
sektorlerde yeni stratejilerin basla-
tilmasina tanik olduk, ¢tinku kredi
spreadlerini ve doviz ciftlerini temel
hedge unsuru olarak kullanan ilk
ETF’ler ciktl. Buna ek olarak, Lyxor
¢oklu faktor stratejili (RAFI) ilk ETFyi
sundu.

Avrupa'da ETF'lerin artan popdulari-
tesinin bir sonucu olarak, yénetim
altindaki varliklar Nisan 2008’de



ilk kez 100 milyar Euro baremine
ulastl. Karma varlik Urtnlerine
yonelik egilim 2008 yilinda ger-
¢eklesmemis olsa bile, finansal
Krizin zorlu piyasa ortaminda db
x-trackers tarafindan ilk karma
varlik ETF'si ¢ikti. ETF’lerin artan
popularitesi, ETF'lerin yil boyunca
para girisi ¢cekerken, yatirim fonla-
rinin ise yogun c¢ikislarla karsi kar-
stya kalmasiyla kendini kanitladi.

2009 yilinda, db x-trackers, hedge
fonlarina yatinnm yapan ilk ETFyi
¢lkardi. Marshall Wace ve UBS,
2010 yiinda hedge fon endeksli
ETFleri ihrag etmislerse de, bu
drtinler su ana kadar Avrupal yati-
nmcilardan ¢ok fazla ilgi gormedi.
2009 yiinda ayrica ABD port-

foy yoneticisi BlackRock, ingiliz
Barclays Bank’in portfoy yonetimi
kolu BGI'y1 satin aldi. Bu anlasma
iShares'i iceriyordu ve diinyanin
en buyuk portfoy yoneticisini
yaratti.

1 Haziran 2010'da, Avrupa ETF en-
dustrisi 1000’inci ETF ihracina tanik
oldu. Bu 1000 ETF’nin 65'i Nisan
2000 ile Haziran 2010 arasinda ka-
patildl. Genel olarak, 1000 ETF’nin
436's1 Aralik 2021’in sonunda hala
aktifti. Bu ETF’ler, 31 Aralik 2021
itibariyle Avrupa ETF endustri-
sinin yonetimi altindaki toplam
varliklarin 476,5 milyar Euro veya
%35,82’sini olusturuyordu.

2011’deki euro krizi ¢alkantisi
sirasinda, ETF'ler bir kez daha
Avrupa’daki yatinmcilarin tercih
ettigi Urun turu oldu, ¢linku yine
para girisi yasadilar, aktif olarak
yoOnetilen benzer yatirim aragclari
ise agir cikislara sahne oldu. Buna
gore, Avrupall yatinmcilarin piyasa

calkantisi zamanlarinda ETF leri
aktif olarak yonetilen fonlara tercih
ettikleri goériinmektedir.

Varlik siniflarina ve yatirim temala-
rina odaklanan ETF’lerin kapsamini
genisletmek icin bir sonraki adim,
yatirimcilarin portféylerinde S&P
500 VIX Vadeli islemler Endeksi'ni
kullanmalarini saglayan ilk ETFyi
ihra¢ etmesiyle 2012 yilinda Lyxor
tarafindan atildi. Mayis 2012'de
endeks yatinminin kuiresel éncusu
Vanguard, bes UCITS ETF (dort hisse
senedi ETF’si ve bir tahvil ETF's) ile
Avrupa ETF pazarina girdi.

2013 yili Avrupa’daki ETF'lerin
dordincu buyuk ihragcisi olan
Credit Suisse’in Ocak ayinda ETF isini
(XMatch) isvicre Credit Suisse ETF
platformunu yerel pazara sundugu
iShares urunlerine entegre eden
BlackRock’a satmaslyla buyuk bir
patlama ile basladi.

2016 yilinda, Avrupa ETF endustri-
sinde yonetilen varliklarin buyukIu-
gu 500 milyar Euro’yu asti.

16 Ocak 2019’da kiresel ETF
endustrisi, endeks yatinimlarinin ba-
basi John Clifton “Jack” Bogle'in 89
yasinda vefat ettigi tztcu haberini
aldi. Bogle, 1974 yilinda The Van-
guard Group’u kurmus ve 1976'da
“First Index Investment Trust” 1 ya-
ratmistl. Bu yatirim fonu, halka agik
ilk endeks yatinm fonuydu. John

C. Bogle'in bu fon icin fikri, endeksi
yenmek ve yuksek maliyetler talep
etmek yerine, endeks fonunun
uzun vadede endeks performansini
izleyecegi ve boylece aktif olarak
yonetilen fonlarla iliskili maliyetler-
den daha dusuk maliyetlerle daha
yuksek getiri elde edecegiydi.

Ayni yil 106,7 milyar Euro’luk net
girisle Avrupa ETF endustrisi, tarihte
ilk kez 100 milyar Euro’dan fazla
giris elde etti. EK olarak, yonetim
altindaki varliklar yil sonunda 870
milyar Euro’ya ulasti ve bu da tim
zamanlarin en yuksek seviyesiydi.

2020 yih, koronavirustn dunya-

y1 kapanma moduna soktugu ve
1930’lardan bu yana en sert dur-
gunluga yol acabilecegi icin zorlu
piyasa kosullariyla bagladl. Durum
boyle olunca, 2020, Avrupa’'da
ETF’lerin baglangicindan bu yana
net ¢ikislarin oldugu ilk yil olma
potansiyeline sahipti. Mart 2020'de
Credit Suisse, irlanda merkezli Gi¢
UCITS ETF'sinin lansmani ile Avrupa
ETF enduUstrisine ihracggl olarak geri
dondu.

2021 yih baslarken, Avrupa ETF
endustrisi, ETFlerde yonetilen
varliklarin Ocak 2021 sonunda

1 trilyon Euro’yu asmasiyla bir
sonraki dénim noktasina ulastl.
Avrupa ETF endustrisinin yonetim
altindaki varliklarda ilk 500 milyar
Euro’yu toplamasl 16 yil surerken,
ETF ihraccilarinin bu miktar iki
katina ¢ikarmak icin sadece bes yila
ihtiyaci vardl. Bu rakamlar, Avrupa
ETF endustrisinin dinamik buyume
modelini de ortaya koyuyor.

Haziran 2021’'de Amundi, Societe
Generale’den Lyxor ETFyi satin ala-
cagini acikladi, bu da Amundi ETFyi
Avrupa’'nin en buyuk ikinci ETF
ihragcist konumuna getirdi. 2021'in
sonunda, Avrupa ETF endustrisi,
Avrupa’daki ETF'lere yillik giriglerin
(161 milyar Euro) tarihte ilk kez 150
milyar Euro’yu asmasiyla baska

bir donim noktasina ulasti. (Lipper
Refinitiv by Detlef Glow)
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